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Denne presentasjonen

« Om SFE og resultatet 2016
* Investeringsplanar og emisjon i SFE
« Utgreiingar med andre selskap

« Viktige saker om rammevilkar
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OM SFE OG
RESULTATET 2016




Var visjon:

Kraft til a paverke framtida

« Betydeleg gkonomisk
verdiskaping

* Rein, fornybar energi
o Kritisk infrastruktur

Framtidsretta produkt og
tenester

* Tilsette med hgg
kompetanse

SFE




Vare aktivitetar

{073 PRODUKSJON: |
~a 1 Arleg produksjon :
@ N rundt 2 TWh

STRAUMSAL:

Ambisjonar om
nasjonal auke
innan privat-
marknaden

N NETT:

o Meir enn 4000
km straumnett

EIGARSKAP:
Padrivar og eigar
| fleire relevante
industriar
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260 tilsette 1 store delar av

Sogn og Fjordane

o
® Sandane

O Administrasjon
® Kraftstasjon
O Montgrbase

SFE



1,23 mrd. 1 driftsinntekter o)

- Godt resultatbidrag fra alle verksemder

 Hgg produksjon og hggare kraftprisar enn forventa viktig
arsak for resultatet i 2016
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Utbytte: Over 1 mrd. siste 10 ar

Forslag om 77 mill. kr i utbytte for 2016 — vel 37

mill. til fylkeskommunen
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*Framlegg fra styret
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INVESTERINGSPLANAR
OG EMISJON | SFE



Investerer 710 millionar* kroner |
@Psterbg kraftverk i Hayanger

165 GWh
produksjon

Naturleg magasin i God miljgprofil  }
med stor
lagringskapasitet
og reguleringsevne

*BKK 42% eigardel, men med opsjon om & tre ut av prosjektet

SFE



Ca 500 GWh 1 identifisert vasskraft-
potensial

Alfoten (Bremanger)
Askara og @ksenelvane
Ca. 100 GWh

Svelgen (Bremanger), 30 GWh | ‘ Hauge (Hellesylt), 15 GWh

Norddalsfjord (Flora), 20 GWh \:'
Gjengedal (Gloppen), 170 GWh

Under bygging

@ Fatt konsesjon

Sekt konsesjon

Dsterbg (Hoyanger)

165 GWh (SFE-del 96 GWh)
Nausta (Naustdal/Fgrde)
Ca. 30 GWh (fl. minikraft)

Ikkje sgkt konsesjon

SFE



| tillegg vindkraftkonsesjonar
pa 224 MW

{ Haram (Mgre og Romsdal), 66MW
&N 46% eigd av Vestavind Kraft

Okla (Stad, Selje), 21 MW _g'

Henngy (Bremanger), 50 MW /“\ Vindkraftprosjekt i Vestavind Kraft
- <\ (SFE majoritetseigar)

Bremangerlandet, 78 MW

Lutelandet (Fjal 45MW‘.
utelandet (Fjaler), PN
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Realisering av prosjekta innan 2021
krev finansielle partnerar

Fotomontasje Okla, Selje kommune

SFE



Ogsa store investeringar i nett

« Vel 1,1 milliardar kr i nett siste 6 ar

- Arlege investeringar 100-150 mill.
kr i nett i ara som kjem

» Ngdvendig for a sikre
leveringstryggleik og nettkapasitet
for ny produksjon

T A
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Tilfredsstillande kredittvurdering viktig
* Det er sentralt for SFE

a vere eit «Investment

Grade»-selskap (BBB L

og hggare) SFE
* Det inneber

fareseielegheit, og gir

betre tilgang pa og

vilkar i marknaden for

obligasjonslan

SFE



Emisjon for a sikre god soliditet ved
haggt investeringsniva

Alle noverande eigarar far teikningsrettar i
hgve til eigardel

Teikningsrettane kan nyttast innan 3 ar, med
auke i emisjonskurs per ar

Ingen har hgve til & na 50% eigarskap

Mal om a fa inn minimum 250 mill. kr i ny
eigenkapital 1 2017

SFE



Emisjon pa inntil 350 mill. kr

2017

2018

2019

2020

Emisjonsbelgp pr. eigar:

Tal aksjar

Nye aksjar

Belop Belop Belop Belgp
Sogn og Fjordane Holding AS| 3 560 902 274 002 168 563 181 828 193 634 205 639
BKK AS 2 850 413 219 333 134 931 145 549 155 000 164 609
Flora kommune 333 632 25 674 15 794 17 037 18 144 19 268
Gloppen kommune 248 455 19122 11 764 12 689 13 513 14 351
Bremanger kommune 177 575 13 668 8 408 9 070 9 659 10 258
Askvoll kommune 106 290 8 181 5 033 5429 5781 6 140
Selje kommune 102 599 7 896 4 858 5 240 5 580 5926
Eid kommune 10 703 825 508 547 583 619
Naustdal kommune 5 536 426 262 283 301 320
SUM (1.000 kr) 7 396 105 569 127 | 350 121 377 673 | 402196 | 427 130
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Storleik pa emisjon avgjerande for

SFE si lgfteevne

* Lite truleg at emisjonen gjev SFE 250 mill. i ny
eigenkapital

 God dialog mellom SFE og fylkeskommunen i
emisjonsprosessen

* Positivt vedtak som opnar for
oppfglgingsinvesteringar seinare

- Legnsamt, slik vi vurderer det, a nytte
teikningsrettane no i1 2017

- Naturleg a vurdere utbyteniva spesielt i perioden
fram til 2021

SFE



God avkasting sidan 2003

* Verdivurdering av eigenkapital
ved emisjon 2017 pa 5,46 mrd.
kr

« Auke fra 2,29 mrd. kroner ved
etableringa av SFE-konsernet i
2003

* | tillegg har konsernet betalt
utbytte pa 1,22 mrd. kr i same - Utbytte

perIOde H Verdiauke
- Ei samla verdiauke pa 4,39 mrd. 2003 2017

kr tilsvarar arleg avkasting pa S S

ca 8% for eigarane i perioden 2003-2017

6,68 mrd. kr

1,22

5,46
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Samfunnsansvar og verdiskaping

* Rundt 80 millionar arleg i skatt,
avgifter og konsesjonskraft til
fylket — aukande dersom
realisering av nye prosjekt

- Arlege sponsorsamarbeid med 50-
80 lag, organisasjonar og

arrangement
EE.E{" TSN - Stgtte til hggskule, utdanning og
e kompetanse
li  Stor forbrukar av lokale varer og
tenester

SFE
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To parallelle utgreilingar




SFE/BKK - produksjonsverksemdene

* Avtale mellom
fylkeskommunen og BKK om
a utgreie samordning av
produksjonsverksemdene

« Utgreiinga skal vere ferdig i
' starten av juli 2017
* DA (delt ansvar) aktuell
. selskapsform

A
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SFE/Sunnfjord Energi —
alle verksemder

- Selskapa tok varen 2017
sjalve initiativ til a utgreie
samarbeid eller samordning
av nett- og
produksjonsverksemder

« Desse utgreiingane har frist
til september 2017

« Samstundes er det dialog om
samordning av aktivitetane
Innan straumsal




VIKTIGE SAKER
OM RAMMEVILKAR



Viktige saker om rammevilkar

« Rettferdig nasjonal tariffutjamning

- Skatteregime som bidreg til a realisere
samfunnsgkonomisk lgnsame investeringar |

kraftproduksjon
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Arsrapport 2016
De finn arsrapport

L med ngkkeltal,

SFE arsmelding,
rekneskap, notar
m.m. pa www.sfe.no

Om SFE -> Finans- og eigarinformasjon
ARSRAPPORT

2016 .

p—
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http://www.sfe.no/

TAKK FOR
MERKSEMDAI
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